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Desertificazione bancaria in Campania

Il processo di concentrazione nel settore bancario italiano, con la spinta verso la digitalizzazione dei servizi bancari per effetto
di nuovi modelli distributivi e dalla pressione degli intermediari al contenimento dei costi, ha prodotto in Italia una sensibile
contrazione del numero delle banche e degli sportelli dal 2011 che & stata piu intensa dal 2015 (cfr. tabella 1).

Tav. 1-Banche, sportelli & dipendenti per area geografica -Fonte: nostre elaborazioni su dati Banche ed Isttuzioni Finanziarie: articolazione territoriali- Banca di talia

Italia Notd Ovest Nord Est Centro Sud Isole
Data di rilevazione Sportelli | Dipenden Sportelli | ., . Sportelli | Dipendent Sporteli | . Sportelli | . ) Sportelli | . )
Banche Operaivi |t Banche Operatv Dipendenti |  Banche Operat| i Banche Openativi Dipendenti | Banche Operativi Dipendenti | Banche Operati Dipendenti
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La riduzione del numero degli intermediari bancari e delle filiali ha interessato tutte le macro ripartizione geografiche del nostro
paese con una maggiore intensita nel Nord Est e nelle Isole (Sicilia e Sardegna).

La tendenza alla concentrazione nel settore € espressa dalla crescita di due indici, la quota aggregata di assets detenute dalle
prime 5 banche e dall'indice di Herfindahl: I'ltalia, dopo la Spagna, € il paese che ha segnato la maggiore crescita dei due valori
e questa crescita € stata continua dal 2011, a differenza delle altre nazioni a confronto, e concentrata sostanzialmente
nell'intervallo 2015-2021 (cfr. tabella Eu Structural financial indicators 2015-2020).

EU structural financial indicators 2015-2020 (quota di mercato delle prime 5 banche per attivita e indice di
Herfindahl) - Fonte: Statistical Data Warehouse EU — European Central Bank Eurosystem — 26 may 2021
2012 | 2013 2014 | 2015 2016 2017 2018 | 2019 2020 2021

| | Qll.i ota delle ltﬁvfh'z o‘ei‘Lnute d a!!(_! prime 5 bilznche | | SRNA-2017 (AR 25
Italia 39,7% | 39,6% | 41,0% | 41,0% | 43,0% | 434% | 456% | 47,9% | 49,3% 51,6% 11,9% 10,6%
Spagna | 51,4% | 54,4% | 583% | 60,2% | 61,8% | 63,7% | 68,6% | 67,4% | 66,4% 69,3% 17,9% 9,1%
Francia A4,6% | 46,7% | 47,6% | 47,2% | 46,0% | 454% | 47,7% | 48,7% 49,2% 49,3% 4,7% 2,1%
Germania| 33,0% | 30,6% | 32,1% | 30,6% | 31,4% | 29,7% | 29,1% | 31,2% 34,0% 31,8% -1,2% 1,2%

Indice di Herfindahl A2021-2012 | A2021-2015

Italia 0,0410 | 0,0406 | 0,0424 | 0,0435 | 0,0452 | 0,0519 | 0,0579 | 0,0643 | 0,0675 | 0,0779 0,0369 0,0344
Spagna 0,0654 | 0,0719 | 0,0839 | 0,089 | 0,0937 | 0,0965 | 0,1138 | 0,1110 | 0,1082 0,1270 0,0616 0,0374
Francia | 0,0545 | 0,0568 | 0,0584 | 0,0589 | 0,0572 | 0,0574 | 0,0663 | 0,0654 | 0,0688 | 0,0661 0,0116 0,0072
Germania| 0,0307 | 0,0266 | 0,0300 | 0,0273 | 0,0277 | 0,0250 | 0,0245 | 0,0277 | 0,0325 0,0289 -0,0018 0,0016
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A livello territoriale, I'effetto pit evidente di tale processo € stata la progressiva riduzione del numero degli sportelli localizzati
nelle varie regioni italiane (tav. 2). Dal 2011 il numero di filiali bancarie & diminuito nelle regioni del nostro paese a tassi
differenziati compresi tra il -26,7% del Trentino Alto Adige ed il -40,5% dell’lUmbria con un tasso medio nazionale pari al -
35,6%. La Campania non si discosta in modo significativo dall'andamento del paese facendo registrare una contrazione del -
32,4% peraltro in linea con I'andamento aggregato nel Sud Italia (-33%).

S A 2021- | AZZ 2021

Regioni 201 2015 2021 2011 2015
Piemonte 2.709 2446 1.746 -35.5% -286%
Valle ' Aosta ag 32 Ba 30,6 -26.1%4
Liguria 369 838 595 - 38,6 -23)0%
Lombardia B.606 5.881 4.263 -35,5% -275%
Trentino Alto Adige 367 388 709 -26,7% -20,2%
Yeneto 3607 3.145 2181 -39.5% -30,7%
Friuli Venezia Giulia 343 861 E0E -35,7% -29.8%
Emilia Romagna 3522 3.133 2.224 -36,9% -29.1%
Marche 1194 1068 715 -40,14 3304
Toscana 2562 2.265 1623 -36,2% -28.1%
Umnbria 588 511 350 -40,5% -31.5%
Lazio 2.768 2543 1.602 -34,3% -23,14
Bbruzzo B34 B29 444 -36,0% -29.4%
Molise 144 137 a6 -40,3% -37.2v
Campania 1.644 1.460 112 -32. 4% | -23.8x%
Fuglia 1425 1.283 74 -31L6% 2414
Basilicata 251 221 176 -29.9: -20,4%
Calabria 517 453 340 -34,2% -25,8%
Sicilia 1733 1583 1122 - 35,5 -29,1%4
Sardegna E70 E43 508 24 2% =210
& CL TR TEERGE GRECRRRRIEHE

NORDOVEST | 10382 | 9267 | 6672 | -367% | -27.9%
MORD EST 9.039 2033 5.720 - 36,7 -28,8%
CENTROD 7.102 [ B.387 | 4 436 3B, 7% -29)8%%
SUD 4675 4.183 3132 -33.0% -25.2%
ISOLE } 2408 2.228 1630 -32.3% -26,8%
TOTALE ITALIA | 33.607 | 30.091 | 21650 | -356% | -28,1x%

All'esito di tale consolidamento, la struttura del sistema bancario campano alla fine del 2021 & caratterizzata dalla presenza di
poche banche con sede nella regione, praticamente tutte minori ed organizzate nella forma giuridica di banche di credito
cooperativo e, solo in piccola parte, di banche popolari e di societa per azioni (tab. 3). Nel 2021 il 76% degli sportelli presenti
nella regione & di proprieta di banche grandi, maggiori e medie con sedi al di fuori della Campania.

Nell'intervallo 2011-2021 il numero delle banche campane si &€ dimezzato e si sono persi 532 sportelli pari ad oltre 1/3 delle
filiali presenti ad inizio periodo nella regione. In particolare di questi sportelli chiusi, 348 hanno terminato la loro attivita nel
periodo piu recente 2015-2021 e 301 di questi erano punti operativi di banche maggiori, grandi e medie con sedi extraregionali.
Le Banche di Credito Cooperativo, in controtendenza, nello stesso periodo hanno aperto 17 filiali (cfr. tab 4).
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Taw. 3- Banche in Campania-Fonte: ns. elaborazioni su dati Banche ed Istituzioni Finanziarie:
anticolazione territoriali - Banca di halia
ANNI 2011| 2012 2013 2008| 2015| 2o16| 2017| 20u8| 2019| 2020 2021|A%2021- |A% 2021-
2011 2015
Campania 34 33 32 31 31 26 25 pra 1 pal 18| 471 -41,3
Mapoli ] g 9 ] g g g a8 a8 8 8| -1 -1
Casena 4 4 4 4 4 3 3 3 3 3 1| -75.0 =0
Bensvento 2 2 2 2 2 1 1 1 1 1 1 -500 | -50.00
Ayelling 4 4 4 3 3 ] 2 i 1 1 1] =750 -66, T
Salerno 15] 14| 131 13] 13] 11 10 [F] ] g 7| 53,3 | -d6.2x
di cui:
Banche Spa B 8 B 7 7 7 7 & & & 4| -5005 -2 9
Banche Popaolari 5 5 5 5 5 3 3 3 3 3 3| -d00x -40,0%
BCC 21 20 15 15 1% 16 15 13 12 12 11| -47.6% -42, 1
e
[Banche magaion e nd | nd M | nd 1 1 1 ] 0 0 0 - n.s.
Banche Piccole nd nd nd rd 1 i i i i i 1 = 0,05
Banche Minori nd nd nd nd 29 24 23 21 0 20 17 - -41 42
Tav. 4- Filiali bancarie in Campania-Fonte: ns. elaborazioni su dati Banche ed Istituzioni Finanziarie:
anticolazione temitoriali = Banoa di lkalia
AN 2011 2012 2013 i Fi 2015 2016 2017 201E 2019 2020( 2021|A% A%
201172021 |2015/2021
Campania 1644 | 1.608( 1.561] 1,433 1.460| 1.421| 1.368| 1.236 | 1.248| 1.200(1.NM2| -32. 42| 2383
MNapaoli 215 202 T0 T35 T4 B35 EE1 525 (=0 575 53 =34 92 -25 62
Caserta 212 A06[ 203 195 e 1FT 63 161 e 93| 13| -3EGk[ -EVEM
Bereverta 33 a5 92 a0 a a0 83 Ta TE S ES =337 =286
HByeling 133 156 136 13 125] 130 17 113 05 105 | -35w]  -EFEe
Saleino 373 353 G0 350 A6 333 32 321 amn 30T 23 =23 2L =15, 94
Banche Spa 1236 12000 1274 1045] 1.016] 1.083) 1.066] 102 375 35| &S0 o =13,4>
Banche Popalari 208 204 202 307 297 185 126 120 124 120 20 =E15% =T34
BCC 133 156 137 138 141 144 Wi 145 M 12| 150]  12.8% 6.4
Filiali Bamche estere T & L] g ] 2 4 2 2 2 2 =114 -BB, T4
EES
Banche maggior e
grandi rd. nd rd. rd 912 875 237 B4 213 TE0| B3 - =242
Eanche medis rud. . d. n.d. rd 232 225 T7e 165 &S 127 18 = -5
Banche piccale Fd. f.d f.d. rd 133 140 1186 105 92 =] 539 - =33, 14
Eanche minori rd. m il rd. rd 156 180 K3 131 173 153 180 = —3,8r
Totale nd | nd. | nd. | nnd. | 1463 1.421| 1.368| 1.298| 1.248| 1.209(1.112 - =24 02

Per effetto di queste chiusure, la Campania, che gia nel 2015 presentava livelli di densita demografica per filiale notevolmente
superiori a quelli nazionali e del centro nord del paese, € la regione che presenta il piu basso numero di sportelli a parita di
popolazione residente dopo la Calabria (20 sportelli ogni 100mila abitante: tav. 5).
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A livello provinciale nel 2021 Napoli e Caserta sono tra le province italiane con il minor numero di filiali per 100mila abitanti
mentre nel periodo 2015-2021 le province che hanno registrato la maggiore contrazione di agenzie, a parita di residenti, sono
Benevento ed Avellino.

Nel 2021 oltre la meta dei comuni campani, 280 comuni su 550 esistenti nella Regione, non ha una filiale bancaria. La
popolazione residente in tali comuni ammonta a circa 670mila unita pari al 12% della popolazione regionale. La distribuzione
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dei comuni e della popolazione che vive in comuni senza filiali bancarie & disomogenea tra le varie province: si passa da
Napoli, dove 2 comuni su 10 non hanno filiali con popolazione pari al 4,6% della popolazione provinciale, e Salerno, con 4
comuni su 10 senza filiali con relativa popolazione ammontante al 7,9% della popolazione provinciale, ad Avellino, che ha 7
comuni su 10 senza filiali con popolazione corrispondente al 35,6% di quella provinciale, a Benevento con 6 comuni su 10
senza sportelli e con popolazione residente negli stessi pari al 33,5% provinciale. Dal 2015 i comuni senza filiali bancarie nella
regione sono aumentati di 50 unita (da 230 a 280) e la relativa popolazione € passata da 481.107 a 668.305 unita (+187.198
unitd). La provincia di Avellino (+14) e di Benevento (+12) hanno segnato il maggior aumento dei comuni senza sportelli
bancari seguite da Caserta (+11), Napoli (+9) e Salerno (+4): cfr. tav. 6.

Tav. 6 - VARIAZIONE COMUNI CON E SENZA FILIALI BANCARIE NEL PERIODO 2015-2021 IN CAMPANIA E RELATIVE POPOLAZIONI RESIDENTI (calcolata al
1.1.2022): DISTRIBUZIONE PER PROVINCIA (ns. elaborazione su dati Banca di Italia ed Atlante Statitisco dei Comuni - Istat)
Dati al 31.12.2021 Dati al 31.12.2015 A 2021-2015
TOTALE
COMUNI
PROVINCE POPOLAZI | POPOLAZIO
NELLA COMUNI COMUNI | COMUNI POPOLAZION .
PROVINCIA CD::;'_":SD" SENZA g;l'_]:: :;,?UE,'" CON SENZA PE'::E%";:&T E IN COMUNI Cs‘:'::;" Popolazione dei comuni
FILIALI FILIALI FILIALI SENZA senza filiali
BANCARIE CONFILIALI|  SENZA CON BANCHE filiali
BANCARIE BANCARIE FILIALL BANCARIE | BANCARIE BANCHE
CASERTA 104 44 60 B690.545 | 214.500 55 49 T47.855 157.180 11 57.310
BENEVENTO 78 30 48 176.351 B88.704 42 36 204.720 60.335 12 28.369
NAPOLI 92 71 21 2.850.183] 138.193 80 12 2.923.560 | 64.816 9 73.377
AVELLINO 118 36 82 258.579 | 142872 50 68 288.793 112.658 14 30214
SALERNO 158 89 69 980.457 | 84.036 93 65 978.385 86.108 4 -2.072
TOTALE 550 270 280 |4.956.115| 668.305 320 230 5.143.313 | 481.107 50 187.198

Considerando le unita locali delle imprese extragricole oltre 36mila u.l., pari al 9,6% di tutte le u.l. di imprese presenti in
regione, si trovano in comuni senza filiali: anche qui la distribuzione tra le province non € omogenea (tav. 7).

Tav. 7 - NUMERO UNITA’ LOCALI IMPRE SE EXTRAGRICOLE NEI COMUNI CAMPANI: DISTRIBUZIONE PROVINCIALE E PER
COMUNI CON E SENZA FILIALI (nostre elaborazione su dati Banca di ltalia e Atlante Statistico dei Comuni Istat: unita locali
ed addetti sono riferiti al 1 gennaio 2021)
COMUNI CON FILIALI
COMUNI BANCARIE COMUNI SENZA FILIALI BANCARIE
% unita locali delle
UNITA' UNITA® . imprese dei comuni
NUMERO | LOCALI | NUMERO | LOcALI | Numero |PNIFEZOCA | senza banche su
COMUNI IMPRESE COMUNI IMPRESE COMUNI ATTIVE totale unita locali
ATTIVE ATTIVE delle imprese della
provincia
CASERTA 104 55.166 44 44 429 60 10737 19.5%
BENEVENTO 78 19.508 30 14.235 48 5273 27,0%
NAPOLI 92 199.517 Il 192.509 21 7.008 3,5%
AVELLINO 118 28.960 36 20.669 82 7.891 27,6%
SALERNO 158 81428 89 76221 69 5207 6.4%
TOTALE CAMPANIA| 550 384.179 270 348.063 280 36.116 9,4%

I comuni privi di agenzie bancarie sono piccoli (prevalentemente sotto i 3mila residenti) e concentrati nelle zone interne
montuose e rurali della regione (cfr. tav. 8 e grafico estratto da estratto da | Comuni in Campania IFEL anno 2021).
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Tav. & - Comuni con sportelli @ senza sportelli per provincia e classe demoagrafica anno 2021 Comuniin
Classe Comuni con sportelli bancari Campania con
Demografica Caszerta Benevento Mapoli Avellino Salerno filiali bancarie
0-1.000 ] 1 [1] 0 1 i
1.001-2.000 2 12 0 10 25 49
3001-5000 2 10 F 10 18 42
5.001-10.000 15 4 12 E] 19 59
10.001-20.000 13 ] 21 [ 12 53
20.001-50.000 10 1] 27 1 12 50
50001 2 1 9 1 2 15
totale 44 30 il 36 89 270
Classe Comuni senza sportelli bancari Comuniin
Demografica Campania senza
Caserta Benevento Mapoli Avellino Salerno filiali bancarie
0-1.000 1 10 0 20 35 76
1.001-3.000 27 31 3 52 33 146
3001-5000 7 7 ] 9 1 30
5.001-10.000 12 0 8 1 21
10.001-20.000 3 0 3 0 1] b6
20,001-50,000 0 0 1] 0 1] 0
»50.001 1] 0 1 [1] 1] 1
totale 60 48 21 82 59- 280

Gli sportelli bancari nei comuni della Campania,
2020

M. di abitanti per sportello bancario

Inferiore a 4.149
M 5149 e oltre
Comuni senra sportelli

Fonte: elaborazione IFEL-Dipartimento Studi Ecomormia Territoriale
su dari Banca d'ltalia e Istat, 2000

EE ]
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Inoltre, un dato da non trascurare & che dei 270 comuni che hanno filiali ben 128 hanno solo un’agenzia bancaria. Si tratta di
comuni che hanno un’altissima probabilita di perdere strutture fisiche di banche sul loro territorio alla luce dei processi di
riorganizzazione delle reti commerciali bancarie previsti per i prossimi anni.

L'esame delle caratteristiche territoriali dei comuni privi di filiali mostra che il 30% dei comuni senza filiali sono montani mentre
il 50% sono rurali intermedi.

COMUNISENZA FILIALI BANCARIE

B Cormuni in aree urhane, periorbang,
rurali di agricotura intensiva

B Comuni montani in aree merali con
proolemi di siluppo

B Cormuni montani in aree mrali
intermedia

Comuni non mantani in aree rurali
con problemi di sviluppo

B Comuni non montani in aree rurali
intemnede

Considerando, invece, la totalitd dei comuni montani e rurali con problemi di sviluppo il 63% ed il 66% sono senza filiali
bancarie: in sintesi, i comuni che gia presentano maggiore difficolta dal punto di vista delle prospettive di crescita e che gia
soffrono di desertificazione demografica sono quelli che piu di altri hanno una scarsa presenza di agenzie bancarie sul loro
territorio.

Sussiste ampia letteratura sugli effetti della chiusura delle filiali sulla realta produttiva che merita di essere quanto meno
accennata.

In primo luogo, la crescita della concentrazione nel settore ha effetti sulle banche radicalmente legate ai territori: «

le banche di prossimita...hanno patito I'erosione pit ampia, e parallelamente si € ridotta la gamma di opzioni della clientela.
Non si tratta solo di una contrazione quantitativa ma soprattutto dell'impoverimento di una tipologia di offerta, quella
caratterizzata dalla piu stretta relazione fra la banca e la clientela locale ”. Tuttavia la crescente integrazione dei sistemi bancari
tra paesi europei puo favorire la crescita dimensionale delle banche per 'ampliamento della loro area operativa a livello
internazionale (cfr. articolo La concentrazione del sistema bancario italiano; un’analisi e qualche interrogativo del Prof. Mario
Comana — marzo 2021)

Secondo ampia letteratura, la crescente concentrazione ha effetti positivi sull’efficienza: alcuni studi confermano che, per
effetto della crescita dimensionale, sono state rilevate apprezzabili economie di scala limitatamente alle piccole e medie
banche prese in esame e nei processi produttivi maggiormente standardizzati (cfr. Economies of scale revisited: evidence from
Italian Banks di Emilia Bonaccorsi di Pati e Federica Ciocchetta — Occasional Papers - giugno 2020 in Questione di Economia
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e Finanza Banca di Italia).

Tuttavia, nel contempo, altri studi evidenziano che la chiusura degli sportelli aumenta, invece, la probabilita di interruzione del
rapporto con la clientela locale, ha un impatto, anche se debole, sulla disponibilita di credito delle imprese di minore
dimensione, causa cambiamenti nella struttura bancaria locale che possono ridurre I'accesso al credito nell’area in futuro (cfr.
Working Paper della Banca di Italia The effects of bank branch closures on credit relationships di Iconio Garri (2019) basato
sull’osservazione di 500 chiusure di filiali in Italia nel periodo 2010-2014).

Ad analoghe conclusione perviene la ricerca Il divario Nord-Sud: sviluppo economico e intervento pubblico - giugno 2022
Banca di ltalia pag. 33-39 secondo cui «Tra il 2008 e il 2018 I'offerta bancaria si € modificata significativamente; I'articolazione
degli intermediari sul territorio si & adattata al forte incremento nei tassi di adozione delle tecnologie dell'informazione e della
comunicazione da parte della clientela....» e «| processi di consolidamento comportano benefici rilevanti nel medio-lungo
periodo: banche di dimensioni maggiori hanno la capacita di sfruttare al meglio le economie di scala e di scopo (Amel et al.,
2004) con conseguenze positive per il costo del credito e per 'allocazione delle risorse finanziarie tra imprese (Panetta, 2004).
» Tuttavia, emerge il rischio di una contrazione dei prestiti ad alcuni segmenti di imprese, in particolare quelle piu piccole,
strutturalmente piu fragili ed esposte verso il sistema bancario, attive in settori ad maggiore rischiosita come quelle localizzate
nel Mezzogiorno di Italia «Nel breve periodo, tuttavia, i costi di transizione che tipicamente emergono dopo la fusione o
I'acquisizione potrebbero comportare una riduzione del credito ad alcuni segmenti di imprese (Bonaccorsi di Patti e Gobbi,
2007; Beretta e Del Prete, 2007)».

Secondo il lavoro The heterogeneous effects of bank mergers and acquisitions on credit to firms: evidence from Italian macro-
regions di Silvia Del Prete, Cristina Demma, Iconio Garri, Marco Piazza and Giovanni Soggia - Banca di Italia (2022) che ha
esaminato gli effetti dei consolidamenti bancari sulle quantita di credito che le banche erogano alle imprese, «in linea con la
letteratura esistente... le imprese che erano clienti della banca acquisita o incorporata subiscono una riduzione del credito
bancario nei tre anni successivi all'operazione di poco meno del 2 per cento rispetto a quanto ci si sarebbe potuto attendere in
assenza dell’aggregazione. L'impatto appare piu elevato per le imprese del Sud in ragione della loro maggiore rischiosita e
della presenza di esternalitd ambientali negative.»

Uno studio interessante condotto sul sistema bancario statunitense, condotto dall’economista Hoai-Luu Q. Nguyen
dell'Universita di Berkeley e pubblicato in AMERICAN ECONOMIC JOURNAL: APPLIED ECONOMICS VOL. 11, NO. 1,
JANUARY 2019 sotto il titolo Are Credit Markets Still Local? Evidence from Bank Branch Closings conclude che le chiusure
delle filiali bancarie conseguenti a fusioni hanno effetti negativi sull’offerta del credito alle piccole imprese locali e che questo
impatto & piu acuto nei periodi di recessione economica quando i criteri di selezione sono piu stringenti ed il valore della
relazione € piu alto. Inoltre, una conclusione interessante dello studio & che la contrazione esaminata nell’'offerta locale di
credito ha condotto anche ad una riduzione del 2% del tasso di crescita dell’occupazione. La ricerca dell’economista evidenzia
I'importanza della relazione diretta tra banca e piccole imprese nelle relazioni creditizia e della distanza tra intermediario
bancario e clientela che influenza 'accessibilita ed i costi di trasmissione delle informazioni.

L’importanza del presidio fisico specialistico non si limita solo ai rapporti di credito con le imprese. Un recente lavoro della
Banca di Italia Questioni di Economia e Finanzia (Occasional Papers) Digitalization, financial knowledge and financial decisions
by Daniela Marconi, Marco Marinucci and Giovanna Paladino — December 2022 evidenzia come nelle decisioni di investimento
le variabili decisive nell’'orientare le scelte di investimento della clientela sono le conoscenze economico-finanziarie ed il livello
di reddito mentre le competenze digitali hanno ruolo marginale. Anche sotto questo profilo il ruolo delle agenzie nel fornire la
consulenza e nel supportare le scelte di investimento della clientela appare fondamentale. La presenza bancaria sul territorio &
rilevante nell’orientare le decisioni degli offerenti risparmio soprattutto in contesti caratterizzati dalla scarsa diffusione di reti
infrastrutturali per il digitale e dalla presenza di piccoli risparmiatori.
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Berkeley in AMERICAN ECONOMIC JOURNAL: APPLIED ECONOMICS VOL. 11, NO. 1, JANUARY 2019

- Laricerca Il divario Nord-Sud: sviluppo economico e intervento pubblico - giugno 2022 Banca di Italia
- La concentrazione del sistema bancario italiano; un’analisi e qualche interrogativo del Prof. Mario Comana — marzo 2021

- Economies of scale revisited: evidence from Italian Banks di Emilia Bonaccorsi di Pati e Federica Ciocchetta — Occasional
Papers - giugno 2020 in Questione di Economia e Finanza Banca di Italia

- Banca di Italia Questioni di Economia e Finanzia (Occasional Papers) Digitalization, financial knowledge and financial
decisions by Daniela Marconi, Marco Marinucci and Giovanna Paladino — December 2022



