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Il ruolo delle banche e mutato

Durante i “trenta gloriosi” anni seguenti la Seconda guerra mondiale, le banche

hanno svolto un ruolo cruciale per lo sviluppo economico del sistema capitalista, incentrato a quell’epoca sulla relazione
virtuosa tra il settore bancario e le imprese che producono beni e servizi non-finanziari: le linee di credito concesse dalle
banche a tali imprese — i cui obiettivi erano definiti con riferimento al medio-lungo periodo — permisero la produzione di valore
aggiunto attraverso la remunerazione dei lavoratori delle imprese, i quali potevano disporre della loro capacita di acquisto sui
mercati dei prodotti al fine di avere un tenore di vita dignitoso senza dover ricorrere all'indebitamento personale.

La finanziarizzazione[1] delle economie capitaliste, iniziata negli anni Ottanta del secolo scorso, ha trasformato i nostri sistemi
economici radicalmente, marginalizzando poco alla volta il ruolo delle banche commerciali, inducendo queste ultime a
diventare delle societa finanziarie attive su scala globale e operanti a 360 gradi sui mercati finanziari (una sorta di
“supermercati finanziari” alla ricerca del massimo profitto nel minor tempo possibile). La crescente quota dei profitti nella
distribuzione del reddito che avviene sul mercato dei prodotti ha ridotto la necessita per le imprese di far capo al credito
bancario per il finanziamento della loro produzione. La riduzione della quota dei salari reali nella distribuzione del reddito
nazionale ha da parte sua diminuito la capacita di acquisto delle famiglie di lavoratori, a tal punto da aver introdotto nelle
statistiche a livello nazionale la categoria dei cosiddetti “working poor”, vale a dire i lavoratori il cui salario o stipendio non basta
per assicurare loro un livello di vita minimo esistenziale, costringendoli dunque a ricorrere all'indebitamento personale e magari
pure all’assistenza sociale.

In questo regime economico, le imprese non hanno alcun interesse a investire per aumentare la loro capacita di produzione in
quanto i consumatori hanno una minore capacita di acquisto, data la maggiore quota dei profitti nella ripartizione del reddito
nazionale. Queste imprese sono quindi indotte a spendere i loro profitti a oltranza sui mercati finanziari, i quali permettono alle
banche, fra molti altri attori finanziari, di riciclare tale enorme liquidita concedendo lucrativi prestiti al consumo alle famiglie di
lavoratori il cui salario o stipendio non basta per mantenere un certo tenore di vita.

Alla relazione che associava il credito dei lavoratori al debito delle aziende nell’epoca precedente la “finanziarizzazione” dei
sistemi economici capitalistici & andata sostituendosi la relazione opposta, caratterizzata dall’aumento dell'indebitamento
personale, da un lato, e dall’altro lato dalla crescita dei profitti aziendali non reinvestiti nella produzione ma spesi per
aumentare le rendite sui mercati finanziari. Le politiche di riduzione del debito pubblico e di pareggio del bilancio statale hanno
poi aggravato questa situazione, gia destabilizzante per natura, in quanto hanno ridotto da un lato la capacita di contrarre debiti
da parte del settore pubblico e, dall’altro lato, hanno diminuito I'offerta di titoli finanziari dello Stato, contraddistinti da un
rapporto rischio—rendimento interessante per gran parte dei risparmiatori individuali.

Come fece notare William Vickrey, “premio Nobel” per I'economia nel 1996, “il deficit pubblico non € un peccato ma una
necessita economica’[2] al fine di ridurre I'instabilita intrinseca nel funzionamento dei sistemi economici capitalistici dominati
dalla finanza speculativa.

*L'autore e professore ordinario di macroeconomia ed economia monetaria nell’'Universita di Friburgo
(Svizzera).
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[1] La finanziarizzazione di un sistema economico consiste nel dare la precedenza ai mercati
finanziari, ai motivi di carattere finanziario, agli agenti finanziari e alle istituzioni finanziarie —
sul piano sia nazionale sia transnazionale — rispetto alla cosiddetta economia “reale”, il cui
funzionamento é pertanto subordinato (a prescindere dalla congiuntura) alla finanza
speculativa.

[2] William Spencer Vickrey, “We need a bigger deficit”, in M. Forstater e P.R. Tcherneva (a
cura di), Full Employment and Price Stability: the Macroeconomic Vision of William S. Vickrey,
Cheltenham e Northampton, Edward Elgar, 2004, p. 134.



