*economiacpolitica

Oltre il “momento Kindleberger”, contro I'austerity globale

Letter from the economists

A RESTRICTIVE POLICY WORSENS THE CRISIS,
ADDSFUEL TO SPECULATION AND CAN BRING TO THE
DISINTEGRATION OF THE EURO ZONE. THE DIRECTION OF
ECONOMIC POLICY NEEDS TC BE CHANGED TO PREVENT
ANOTHER BREAKDOWN OF INCOMES AND EMPLOYMENT
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L’espressione “momento Minsky” & entrata nel linguaggio comune quando, all’apice della “fase 1” della crisi finanziaria, nella
meta del 2008, alcuni giornalisti e persino gli economisti mainstream scoprirono che in realta esisteva una convincente teoria
che ci avrebbe aiutato a comprendere il disastro finanziario che minacciava di portare al crollo 'economia mondiale. Da allora
entrammo nel “momento Keynes”: i politici e gli economisti, negli Stati Uniti, in Europa, in Asia e anche nei “templi ” del
neoliberismo - come il Fondo Monetario Internazionale - riscoprirono I'assoluta necessita di politiche fiscali espansive per
contenere le forze deflazionistiche che stavano conducendo I'economia mondiale in una “stretta mortale”. Per un breve
periodo, i governi adottarono politiche fiscali keynesiane senza precedenti, per cercare di interrompere la spirale economica
deflazionistica e, per certi versi, ebbero un temporaneamente successo. Ma ora le forze ortodosse, in Europa e negli Stati Uniti,
stanno cercando di seppellire Keynes ancora una volta e resuscitare politiche liberiste reazionarie — rispolverando le teorie e il
lessico del passato — invocando brutali misure di austerita per ristabilire la “fiducia” nei mercati finanziari. E cio, essi dicono,
condurra alla ripresa dell’economia globale attraverso tassi d’interesse piu bassi, maggiori investimenti e piu elevata
occupazione. Questi politici e gli economisti che li sostengono fanno queste affermazioni impassibili, a dispetto del fatto che
furono questi mercati finanziari e queste politiche economiche a condurci alla pit grande calamita economica globale dopo la
Grande Depressione. Ed essi ripetono queste tesi a dispetto del fatto che non esiste una teoria economica empiricamente
difendibile che possa dimostrare che, nelle condizioni economiche deflazionistiche in cui ci troviamo, gli imponenti tagli delle
politiche fiscali a livello globale condurranno ad una maggiore crescita economica e a una maggiore occupazione. Hanno gia
dimenticato che la fiducia nei mercati finanziari ha condotto essenzialmente alle bolle speculative e a consistenti profitti dei
banchieri, piuttosto che a investimenti e impieghi sostenibili e produttivi? Ed ora che una seria regolamentazione finanziaria &
praticamente morta negli Stati Uniti e si sta spegnendo lentamente in Europa sono proprio convinti che ripristinare la fiducia nei
mercati finanziari europei possa produrre un qualche effetto differente?

In quale “momento” ci troviamo ora? lo credo che abbiamo raggiunto il pericoloso e infido “momento Kindleberger”. Nel suo
importante libro, The World in Depression (1929-1939), lo storico economico Charles Kindleberger affermo che la mancata
adozione di un’adeguata politica fiscale espansiva capace di contrastare le spinte deflazionistiche dell’economia globale aveva
condotto fatalmente alla disgregazione delle coalizioni politiche e delle istituzioni in grado di trovare soluzioni reali alla crisi
economica[1]. Kindleberger sosteneva che questo fallimento era dovuto non solo alla mancata comprensione dell'importanza
di una politica fiscale espansiva, ma anche alle forze della speculazione finanziaria e dei mercati finanziari in generale, che
avevano reso quelle politiche estremamente difficili da attuare[2]. Il venir meno della spinta verso le necessarie politiche
economiche e la mancata volonta nel tenere sotto controllo le forze della reazione (inclusa la finanza), in fin dei conti
bloccarono la possibilita di porre fine alla Grande Depressione attraverso mezzi di pace.

Ci troviamo nel “momento Kindleberger” anche in un altro senso. Nel suo importante libro Manias, Panics and Crashes,
Kindleberger sviluppa i temi finanziari minskyani e mostra, tra le altre cose, che in tempi di crisi i governi e le banche centrali si
allontanano dalla cosiddetta regola di Bagehot del “prestatore di ultima istanza” (“prestare solo a istituzioni solventi, sulla base

di buone garanzie e ad un tasso di interesse piu alto”) e soccorrono i padroni della finanza, facendo tutto cio che serve a

questo scopo. Come Kindelberger correttamente afferma, in queste situazioni, in pratica, “l'unica regola & che non ci sono
regole”. Cosi, i governi e le banche negli USA e in Europa hanno salvato i capitalisti della finanza, sostenendo, naturalmente, di
avere con cio protetto i cittadini. Con una cinica operazione di marketing, essi definiscono “salvataggio della Grecia” cio che in
realta € il salvataggio delle banche europee.

Queste banche, salvate e ripotenziate, con i loro alleati in affari, i politici e I'accademia hanno ora impedito con successo
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un’importante riforma finanziaria negli USA e stanno ritardando e probabilmente, alla fine, impedendo una seria riforma anche
in Europa. Con il venir meno degli sforzi per una riforma finanziaria, e ora con il tentativo di reintrodurre i tagli e I'austerita
fiscale, gli stessi poteri che provocarono la crisi stanno cercando di premere il bottone di “riavvio” nella speranza di poter
tornare indietro per battere moneta per sé stessi e a spese di tutti gli altri, come avevano fatto negli ultimi decenni.Ma, data la
gravita della crisi, come compreso da Kindleberger, premere il bottone di “riavvio” non funzionera. La crisi si sta accentuando e
I'adozione di una maggiore austerita, da un lato, e salvataggi per riportare la fiducia nei mercati finanziari, dall’altro, non sono
una vera soluzione. Tutto cid accelerera la disgregazione delle forze politiche ed economiche, come si sta verificando negli
Stati Uniti e in molti paesi europei.

E allora cosa si dovrebbe fare? L’antidoto a questo “momento Kindleberger” & unificare le forze politiche e intellettuali che
stanno premendo per soluzioni reali: politiche keynesiane espansive e una regolamentazione incisiva della finanza; un maggior
controllo democratico sulla politica della banca centrale, inclusa la sempre piu potente BCE; un rovesciamento delle screditate
dottrine economiche del mainstream che legittimano le erronee politiche che si stanno imponendo ancora una volta in Europa

e, sempre piu, negli Stati Uniti.

In questo contesto la Lettera firmata da piu di 200 economisti italiani & importante. Essa alza una forte voce contro le
disastrose politiche e contro il sostegno intellettuale nei confronti dell’austerity e del neoliberismo che si stanno imponendo
nuovamente. Come un numero crescente di studiosi impegnati politicamente in altre parti d’Europa, nel Regno Unito, negli Stati
Uniti e in ogni dove, questi economisti italiani, con la loro Lettera, stanno dimostrando che capaci, rispettati e appassionati
studiosi non rimarranno inerti a guardare gli economisti neoliberisti scambiare I'economia reale con una “messa in scena”, dopo
che le loro tesi sono state cosi ampiamente screditate dagli eventi degli ultimi anni. Seguendo I'esempio di questi economisti
italiani, altri economisti e intellettuali devono accantonare le irrisorie differenze teoriche tra di loro e i futili diverbi, e unirsi per
contrastare le disastrose politiche economiche sostenute dai neoliberisti e da politici opportunisti.

Dopo tutto, questo & quello che gli stessi capitalisti della finanza hanno fatto. Nella battaglia sulla riforma finanziaria negli USA,
ad esempio, banche piccole e grandi, istituzioni finanziarie e non finanziarie, hanno risolto le loro differenze per essere uniti
contro una rigorosa regolamentazione dei mercati finanziari. Ed hanno vinto dimostrando che la classe capitalistica & sempre
piu unita sotto la finanza. La Lettera degli economisti italiani mostra in modo chiaro che abbiamo bisogno di essere almeno
altrettanto efficaci e uniti nel combattere I'austerity, nel difendere le tutele sociali e nel promuovere politiche macroeconomiche
che creino occupazione sostenibile.

Solo allora usciremo dalla disastrosa trappola di questo “momento Kindleberger”.

* Professore di Economia Politica e condirettore del Political Economy Research Institute, University of Massachussets (USA)

[1] The World in Depression, 1929 — 1939. Berekley: University of California Press, 1973[2] Il
volume di Kindleberger é soprattutto famoso per la sua affermazione che la depressione fu
esacerbata dal fallimento della leadership globale. Egli sostenne che il Regno Unito non fu piu
in grado di esercitare la leadership e gli Stati Uniti non furono disposti a farlo. Ma ugualmente
importante fu il processo mediante il quale questo fallimento si manifesto: I'incapacita di
attuare un’adeguata espansione fiscale e combattere le forze della finanza e della
speculazione che alla fine condussero alla disgregazione politica al punto che queste politiche
non furono piu realizzabili.

(Traduzione a cura della redazione di Economia e Politica)
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