*economiacepolitica

izi metodologici e ideologie neoliberiste

lll recente articolo di Roberto Perotti (Il Sole 24 Ore, 18 luglio) a commento dell’

intervento di Canale e Realfonzo (Il Sole 24 Ore, 15 luglio) accentua una visione caricaturale del dibattito tra gli economisti,
creando forse qualche confusione [1]. Perotti inizia affermando — giustamente — che identificare il “neo-liberismo” con una
metodologia di analisi basata sull'ipotesi che gli individui siano razionali, e i mercati efficienti & una caricatura della realta, in
qguanto gli sviluppi moderni della teoria economica sono dedicati allo studio delle situazioni in cui i mercati non funzionano ed e
quindi necessario un intervento correttivo. Adottare la metodologia “dominante” non vuol dire essere neo-liberista, tanto che
tale metodologia € usata dalla “scuola di Chicago” quanto dai neo-Keynesiani. Che questa sia la metodologia dominante lo ha
argomentato autorevolmente Olivier Blanchard, in un articolo del 2008 sullo “stato della macroeconomia” che, sosteneva, “is
good”. Ma a conclusione del suo articolo, in modo a mio avviso caricaturale, Perotti divide il mondo degli economisti tra i “neo-
liberisti”, che verificano con i dati le loro ipotesi, e i loro critici, che, guidati solo dall'ideologia, volutamente ignorano il
funzionamento del capitalismo moderno perché ritengono che vada soppresso.

A me sembra invece che, prescindendo — ma non troppo! — dalle ideologie, vi sia un problema con la metodologia dominante, e
un problema del “neo-liberismo”. Che lo stato della macroeconomia non sia buono lo ha rilevato gia Paul Krugman (New York
Times Magazine, 2.9.2009) a commento dell'articolo di Blanchard. Alla base del metodo dominante c’e I'ipotesi di un mondo di

agenti che si comportano in modo razionale, e si dimostra che, se i mercati sono efficienti e valgono humerose altre ipotesi
irrealistiche, il sistema economico raggiunge il massimo benessere senza bisogno di interventi esterni. Poiché il mondo che

osserviamo non raggiunge questo risultato, si introducono nel modello delle modifiche — imperfezioni dei mercati, mancanza di

informazione, ecc..

In ogni caso, il funzionamento del sistema si ottiene a partire da comportamenti individuali ottimali — il modello
macroeconomico deve essere “microfondato”. Le analisi macroeconomiche che non siano riconducibili a questo approccio
vengono di fatto considerate “non scientifiche” e ignorate dal pensiero dominante. Un certo numero di economisti, tuttavia,
ritiene piu utile seguire un approccio, che era proprio anche di Keynes e altri economisti classici, in cui lo studio del sistema

economico € basato su ipotesi sui comportamenti aggregati, ad esempio dell'insieme delle famiglie o delle imprese. Con

qualche forzatura, potremmo dire che il metodo dominante in economia — traslato in un altro ambito — studierebbe il corpo

umano a partire da singole cellule “rappresentative” che si uniscono a formare organi che interagiscono tra loro, mentre il

pensiero “eterodosso” ritiene legittimo studiare direttamente le relazioni tra gli organi, senza preoccuparsi di far derivare il
comportamento del cuore dalle singole cellule che lo compongono.

La teoria dominante ha progressivamente marginalizzato il pensiero eterodosso, e sarebbe giusto cosi se i modelli moderni
fossero piu utili alla comprensione del mondo. La crisi che stiamo attraversando ha invece mostrato tutti i limiti della
metodologia dominante, i cui modelli non erano in grado né di prevedere né di spiegare la recessione. Al contrario, modelli
eterodossi basati su una attenta analisi dei dati, in particolare della rilevanza dell’indebitamento, avevano previsto per tempo
l'insostenibilita della crescita e la inevitabilita di una crisi (si veda Bezemer, “Lezioni per il futuro? No, c¢’é chi ha visto la crisi”, Il
Sole 24 ore, 9.9.2009). Tra questi i lavori di Wynne Godley e del Levy Institute, basati su un modello econometrico fondato su
una visione eterodossa, post-Keynesiana, del funzionamento dell'economia. Lavori che vengono pero sostanzialmente ignorati
dal mondo accademico (ma non da alcuni operatori sui mercati finanziari...).

Con l'arrivo della crisi, dopo un iniziale momento di sconcerto tra gli economisti della teoria dominante, con qualche apertura
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verso approcci alternativi, un’esplosione di interesse verso I'economia comportamentale, ecc., mi sembra ora prevalere un
atteggiamento difensivo della validita di una metodologia che ha mostrato tutti i suoi limiti.

Per quanto riguarda invece il neo-liberismo, il discorso credo vada affrontato su tutt’altro piano. Vi sono due idee chiave del
pensiero neo-liberista che mi sembra abbiano mostrato tutti i loro limiti. La prima (ideologia?) € che un trasferimento della quota
di reddito dai salari ai profitti, unita ad una riduzione delle aliquote marginali di imposta per le classi piu abbienti, avrebbe
generato maggiore risparmio, e quindi maggiore investimento, e una crescita piu rapida i cui effetti benefici si sarebbero diffusi
a tutta la societa. | dati ci mostrano che la distribuzione del reddito € cambiata in questa direzione negli Stati Uniti e in Europa
dalla meta degli anni 80 ad oggi, ma quando questa crescita del reddito c’é stata, a beneficiarne & stata una piccola minoranza
— la piu ricca — delle famiglie, mentre la famiglia media, a fronte di un reddito stagnante, ha cercato di aumentare il proprio
tenore di vita ricorrendo in maniera crescente all'indebitamento. Per questo, nella Lettera degli economisti, si fa riferimento a
politiche redistributive come una delle condizioni per uscire dalla crisi nel medio periodo. Si & replicato che questa teoria ignora
i dati, che mostrano una crescita dei salari in linea con la produttivita. Ma una parte della modifica nella distribuzione del reddito
€ avvenuta tramite differenze crescenti nelle retribuzioni del management rispetto alle categorie di impiegati ed operai, e quindi
confrontare il dato aggregato dei salari che include i compensi del management non € particolarmente pertinente.

La seconda idea (o ideologia) neo-liberista riguarda I'efficienza dei mercati, una volta lasciati liberi di operare. Sulla base di
questa ideologia si sono deregolamentati i mercati finanziari, sostenendo che il risultato sarebbe stato una migliore allocazione
del rischio, e il finanziamento di una maggiore quantita di investimenti. Il risultato mi sembra sia stato un aumento nella quota di

reddito trattenuta dal sistema finanziario, una maggiore instabilitd dei mercati, e la piu massiccia caduta degli investimenti dal
dopoguerra.

Concordo con Perotti: sarebbe ora di discutere basandosi sui dati e abbandonando ideologie, come quella neo-liberista, ma
anche quella dell'individuo razionale ottimizzante, che hanno fatto il loro tempo.

*Professore di economia politica nell'Universita di Cassino.

[1] L'articolo di Rosaria Rita Canale e Riccardo Realfonzo criticava le proposte di politica economica avanzate dal
mainstream e sottolineava i risultati raggiunti dalla letteratura keynesiana italiana. Alle critiche rivolte da Perotti e Antonio
Guarino (18 luglio) nei confronti dei due autori hanno risposto sul Sole 24 Ore Paolo Leon (20 luglio), Antonella Stirati (20
luglio) e poi, insieme, Aldo Barba e Giancarlo de Vivo (26 luglio).
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